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Parecer do Comitê de Investimento – Dezembro 2023 

 

 

1) Introdução: 
 

O ano de 2023 apresentou-se como um período desafiador para a economia global, com eventos que 

impactaram de maneira significativa o comportamento dos mercados financeiros e das políticas 

econômicas. No Brasil, as incertezas relacionadas à inflação, ao crescimento econômico e à política 

fiscal tiveram grande influência sobre o ambiente de negócios e investimentos. Este parecer busca 

avaliar o cenário econômico global e nacional, além de analisar o desempenho da carteira de 

investimentos, com foco nas decisões estratégicas implementadas pelo Comitê de Investimentos ao 

longo do ano e também visa auxiliar os conselheiros na tomada de decisões sobre as estratégias 

adotadas pelo Comitê de Investimento do SERTPREV relativo às ações estabelecidas na Política de 

Investimentos do Instituto, tendo como referência os limites fixados pela Resolução 4.963/2021 e 

alterações posteriores visando garantir a segurança, liquidez e rentabilidade necessárias, assegurando 

os benefícios e esclarecendo aos conselheiros, membros do comitê de Investimento e a Diretora 

Executiva do SERTPREV quanto aos objetivos e restrições relativos aos investimentos dos ativos 

financeiros do Regime Próprio. 

 

 

2) Análise de Cenários: 

 

A inflação foi um tema central ao longo de 2023 nas principais economias do mundo. Embora alguns 

países tenham conseguido iniciar o processo de convergência dos seus índices inflacionários para as 

metas estipuladas, o controle total da inflação ainda não foi alcançado. Nos Estados Unidos, a 

economia oscilou entre duas perspectivas: a possibilidade de um "pouso suave", que representaria 

uma desaceleração controlada da atividade econômica, ou uma recessão moderada, o que colocaria 

novos desafios para a economia global. As expectativas do mercado para um corte na taxa de juros 

pelo Federal Reserve estavam concentradas para o final do segundo trimestre de 2024, mas fatores 

externos podem adiar essa decisão. 

Na China, o setor imobiliário, tradicionalmente um dos pilares de crescimento do país, apresentou 

resultados muito abaixo do esperado. Apesar disso, o país alcançou sua meta de crescimento anual, 

segundo declarações oficiais, o que demonstra a resiliência do modelo econômico chinês, embora o 

setor continue a receber atenção e incentivos por parte do governo. 

Na Europa, a situação econômica é preocupante, com a Alemanha, a maior economia industrial da 

região, entrando em recessão. O Reino Unido e outros países europeus enfrentam desafios 

econômicos semelhantes, o que coloca pressão adicional sobre os formuladores de políticas 

monetárias do continente. A prioridade permanece no controle da inflação, com os governos europeus 

comprometidos em atingir suas metas inflacionárias. 

No Brasil, o ano de 2023 foi marcado por surpresas positivas no mercado financeiro, embora o 

governo tenha enfrentado dificuldades para equilibrar as finanças públicas. O compromisso com o 

déficit fiscal zero foi alvo de questionamentos, e as medidas para atingir esse objetivo ainda carecem 

de clareza. Para 2024, o cenário continua desafiador, com possíveis repercussões sobre a política 
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monetária, o câmbio e os mercados de capitais. 

 

Retorno dos Investimentos competência dezembro/2023 

 

 

3) Análise da Carteira de Investimentos: 

 

A gestão da carteira de investimentos da instituição se destacou positivamente em 2023. De acordo 

com os relatórios da consultoria, houve um gap de 143% acima da meta atuarial, o que evidencia o 

sucesso das ações implementadas pelo Comitê de Investimentos. Essas ações incluíram aportes 

significativos em fundos de vértice com foco nos anos de 2023 e 2024, e a estratégia adotada em 2022 

foi mantida ao longo de 2023. 

O resultado foi um excedente de 43,83% da meta atuarial no exercício de 2023, uma margem 

expressiva que reforça a eficiência das decisões de alocação de recursos. A performance alcançada 

indica que a estratégia adotada pelo Comitê de Investimentos foi acertada, garantindo não apenas o 

cumprimento da meta atuarial em 2023, mas também um horizonte de estabilidade para o ano de 2024. 

Foram utilizados para a emissão deste PARECER, o relatório mensal da Consultoria de Investimento, 

Quadro de Enquadramento conforme Resolução CMN 4.963/2021, Rentabilidade versus Risco e 

Volatilidade dos fundos de investimentos, análise do atual cenário econômico e político referente ao 

mês de dezembro de 2023, análises de mercado de Investimento de outras Instituições Financeiras, e 

outros documentos complementares internos (balancetes contábeis) do RPPS de Sertãozinho/SP.  
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 DESCRIÇÃO DA RECEITA DEZEMBRO TOTAL QUADR. 

CONTRIBUIÇÃO SERVIDOR ATIVO – 14% 3.226.791,46 20.596.145,92 

CONTRIBUIÇÃO INATIVO E PENSIONISTA – 14% 64.681,98 796.379,45 

CONTRIBUIÇÃO PATRONAL – 17,2% 3.964.343,46 25.227.838,50 

CONTRIBUIÇÃO SUPLEMENTAR - 19,80% 4.563.604,96 28.500.223,37 

COMPENSAÇÃO PREVIDENCIÁRIA 236.738,45 2.195.412,32 

RENDIMENTO DE APLICAÇÃO FINANCEIRA 49.754,89 35.592.723,08 

DEMAIS RECEITAS PREVIDENCIÁRIAS (TAC) e OUTRAS 80.575,73 2.735.546,77 

TOTAL 12.186.490,93 115.644.269,41 

 

DESCRIÇÃO DA DESPESA 
DEZEMBRO TOTAL QUADR. 

EMPENHADO EMPENHADO 

PROVENTOS DE APOSENTADORIAS E PENSÕES 4.809.082,23 62.582.210,70 

DESPESAS COM PESSOAL ATIVO - UG 142.149,05 1.603.631,19 

OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS 3.333,64 493.869,99 

OUTRAS DESPESAS PREVIDENCIÁRIAS 221,65 2.191.895,01 

TOTAL 5.126.575,81 66.871.606,89 

 

4) Análise da Carteira Mensal: 

 

Além da gestão de longo prazo, o Comitê de Investimentos também manteve uma política 

conservadora e eficiente para o excedente mensal proveniente dos repasses dos órgãos. Esses recursos 

foram aplicados no valor de R$ 500.000,00 em dois fundos: o fundo Banco Sicredi Investimento DI 

Liquidez, do Banco Sicredi S/A, e o fundo Itaú Asset NTN-B 2024, do Banco Itaú S/A. Essa estratégia 

contribuiu para a consolidação dos resultados financeiros positivos e para a segurança das reservas 

financeiras da instituição. 

 

5) Considerações Finais: 

 

O ano de 2023 foi desafiador para as principais economias globais e para o Brasil, com questões como 

inflação, crescimento econômico e políticas fiscais sendo os principais temas de discussão. O Brasil, 

apesar das incertezas, conseguiu surpreender positivamente o mercado em alguns aspectos, embora 

continue a enfrentar desafios fiscais para 2024. 

No que diz respeito à gestão da carteira de investimentos, o desempenho financeiro foi extremamente 

positivo, com resultados expressivos em 2023. A estratégia adotada pelo Comitê de Investimentos 

demonstrou eficácia e eficiência, superando as metas atuariais e consolidando um excedente 

significativo. A manutenção dessa estratégia para 2024 sugere que a instituição está bem posicionada 

para enfrentar as incertezas econômicas que o próximo ano pode trazer. 
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Assim, este parecer conclui que as decisões estratégicas implementadas ao longo de 2023 foram 

fundamentais para a superação das metas financeiras e para a garantia de resultados sustentáveis nos 

próximos períodos, evidenciando a solidez e a prudência da gestão de investimentos realizada. 

 

 

Sertãozinho/SP - dezembro/2023 

 

 

 

 

 

                                  Vanderlei Moscardini de Oliveira 

                             Presidente do Comitê de Investimentos 


